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Relazione sull’esame dei Prospetti Pro-forma
della Caleido Group S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013

Al Consiglio di Amministrazione
della Caleido Group S.p.A.

1. Abbiamo esaminato i prospetti relativi alla situazione patrimoniale ed al conto
economico pro-forma corredati dalle note esplicative della Caleido Group S.p.A. per
l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013.

Tali prospetti derivano dai dati storici relativi al bilancio desercizio delle societa
OLTREMARE Tour Operator S.r.l. e OVERSEAS S.r.l. chiusi al 31 dicembre 2013 e dalle
scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate e da noi esaminate.

Il bilancio d'esercizio della OLTREMARE Tour Operator S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2013 &
stato da noi assoggettato a revisione contabile volontaria a seguito della quale & stata
emessa la relazione datata 7 dicembre 2014.

Il bilancio d'esercizio della OVERSEAS S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2013 & stato da noi
assoggettato a revisione contabile volontaria a seguito della quale & stata emessa la
relazione datata 7 dicembre 2014,

| Prospetti Pro-forma sono stati redatti sulla base delle ipotesi descritte nelle note
esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti dell’Operazione del 5 novembre
2014 di conferimento del ramo d’azienda dalla OLTREMARE Tour Operator S.r.l. e
dell’Operazione del 17 dicembre 2014 di acquisizione del ramo d’azienda dalla OVERSEAS
S.r.l..

2. | prospetti della situazione patrimoniale e del relativo conto economico pro-forma,
corredati delle note esplicative relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013, sono
stati predisposti ai fini di una migliore rappresentazione della Caleido Group S.p.A. in
previsione dell’ammissione delle proprie azioni ordinarie alla quotazione al Mercato
Alternativo del Capitale (AIM Italia).

L'obiettivo della redazione dello stato patrimoniale e del conto economico pro-forma &
quello di rappresentare, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e
conformi alla normativa di riferimento, gli effetti sullandamento economico e sulla
situazione patrimoniale della Caleido Group S.p.A. delle operazioni summenzionate,
come se esse fossero virtualmente avvenute il 31 dicembre 2013 e, per quanto si riferisce
ai soli effetti economici, all'inizio dell'esercizio 2013. Tuttavia, va rilevato che qualora le
operazioni in oggetto fossero realmente avvenute alla data ipotizzata, non
necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati qui rappresentati.

La responsabilita della redazione dei Prospetti Pro-forma compete agli Amministratori
della Caleido Group S.p.A.. E' nostra la responsabilita della formulazione di un giudizio
professionale sulla ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la
redazione dei Prospetti Pro-forma e sulla correttezza della metodologia da essi utilizzata
per lelaborazione dei medesimi prospetti. Inoltre & nostra la responsabilita della
formulazione di un giudizio professionale sulla correttezza dei criteri di valutazione e dei
principi contabili utilizzati.
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3. Il nostro esame & stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella
comunicazione n. DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-forma ed
effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita dellincarico
conferitoci.

4. A nostro giudizio, le ipotesi di base adottate dalla Caleido Group S.p.A. per la redazione
dei prospetti relativi alla situazione patrimoniale ed al conto economico pro-forma
relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013, corredati delle note esplicative sono
ragionevoli e la metodologia utilizzata per l'elaborazione dei predetti prospetti & stata
applicata correttamente per le finalitd informative descritte in precedenza. Inoltre
riteniamo che i criteri di valutazione ed i principi contabili utilizzati per la redazione dei
medesimi prospetti siano corretti.

Milano, 16 gennaio 2015
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1. Premessa

Nel presente documento sene riportati | prospetti relativi allo Stato patrimoniale e al Canto Economico
pro-forma per I'esercizio chiuso at 31 dicembre 2013 (di seguito anche “Prospetti Pro-forma”) con le
correlate note esplicative, n:elativi a Caleido Group 5.p.A., predisposti ai fini deil'inclusione degli stessi nel
Documento di Ammissione in corso di predisposizione per I'ammissione al Mercato AIM Italia,
organizzato e gestito da Borlsa ftaliana S.p.A., delle azioni ordinarie della Caleido Group S.p.A..

Sisegnala che non si & procleduto con la predisposizione del rendiconto finanziario pro-forma, in guanto
le informazioni relative alle operazioni riflesse nel documento pro-forma e i flussi di cassa operativi sono
sostanzialmente evidenziati nell’ambito delle singole rettifiche pro-forma.

[ Prospetti Pro-forma sono statt predisposti al fine di rappresentare la neo-costituita Caleido Group
S.p.A. ed i principali effetti delle operazioni poste in essere successivamente alla sua costituzione, sullo
Stato Patrimoniale e sul Conto Economico della Societd per I'esercizic chiuso al 31 dicembre 2013. In
particolare le operazioni per le quali sono stati simulati gli effetti, gia a partire dall’esercizio 2013,

riguardano:

o |a costituzione delfa Caleido Group S.r.l. in data 5 novembre 2014 con un capitale sociale di Euro
1.460.000 proveniente dal conferimento del ramo d’azienda costituito principalmente dai tre
brand CALEIDOSCOPIO, TRAVELAB e DREAMBOX dalla Oltremare Tour Operator S.r.l.;

s Lacquisto da parte della Caleido Group S.r.l. in data 17 dicembre 2014 del ramo d'azienda
dedicato all’attivita:di reatizzazione, organizzazione, promozione di pacchetti e servizi turistici di
proprieta della Overseas S.r.l.;

s Latrasformazione Ir!] data 9 gennaio 2015 della Caleido Group S.r.l. in Caleido Groug S.p.A..
i
i

Tali operazioni straordinarie (di seguito congiuntamente le “Operazioni’) sono illustrate in dettaglio nel
successivo Paragrafo 4.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico pro-forma relativi ali’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 sono
stati predisposti al fine di simulare virtualmente, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e
conformi alla normativa di riferimento, i principali effetti delle Operazioni sull’andamento economico e
sulla situazione patrimoniale della Caleido Group S.p.A. come se queste fossero avvenute il 31 dicembre
2013, e, per guanto si riferisce ai soli effetti economici, all'inizio dell’'esercizio 2013, secondo guanto
previsto nella Comunicazione Consob n, DEM/1052803 del 5 luglio 2001,

S segnala, tuttavia, che le, informazioni contenute nei Prospetti Pro-forma rappresentano, come
precedentemente indicato, una simulazione, fornita ai soli fini illustrativi, dei possibili effetti che
potrebhero derivare dalle Operazioni. In particolare, poiché i dati pro-forma sono costruiti per riflettere
retroattivamente gli effetti successivi a determinate operazioni, nonostante il rispetto delie regole

!




comunemente accettate e 'utilizzo di assunzioni ragionevoli, vi sono dei limiti connessi alla natura stessa
dei dati pro-forma.

Pertanto, st precisa che: |
|

« qualora le Operazioniifossero realmente avwenute alle date ipotizzate, non necessariamente si
sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati nei Prospetti Pro-forma;

e |dati pro-forma evidei%\ziano solo gli effetti oggettivamente misurabili derivanti dalle Operazioni e
pertanto non tengono gconto di potenziali effetti ad esse;

e in considerazione delle diverse finalita dei dati pro-forma rispetto a quelle di un normale bilancio, e
poiché gli effetti sono ¢aicolati in modo diverso con riferimento ai dati patrimoniali ed economici, si
raccomanda di leggere ed interpretare 1 dati pro-forma senza ricercare collegamenti tra stato
patrimoniale e conto economico.

In ultimo, si segnala che i Prospetti Pro-forma, di seguito riportati, non intendono in alcun modo
rappresentare una previsione relativamente all’andamento futuro della situazione patrimoniale ed
economica della Caleido Group S.p.A. e non devono, pertanto, essere utilizzati in tal senso.
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4. Descrizione delle Operazioni

La Caleido Group S.p.A. risultante dalle Operazioni indicate in Premessa, & nata da un progetto nel
settore del turismo che coinvolge le societa: Oltremare Tour Operator S.r.l. e Overseas S.r.l.
riconducibili alla famiglia Uva.

In particolare la Societd, successivamente alle operazioni di conferimento e di cessione
rispettivamente dei rami d'azienda di Oltremare Tour Operator S.rl. e Overseas 5.r.l. , come gia
indicate nella Premessa,; intende acquisire nuovi capitali attraverso it collocamento delle azioni
ordinarie della Caleido G:roup S.p.A. sul mercato AIM italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana
5.pA. ;

La Caleido Group S.p.A. |8 una Societd attiva nel settore del turismo, specializzata nell’offerta di
soluzioni di viaggio su miSl[Jl’a per tour operator, agenzie di viaggio e clienti finali.

| Prospetti Pro-forma sono stati redatti per rappresentare gli effetti nella situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della neo-costituita Caleido Group S.p.A. derivanti dalle seguenti Operazioni:

« Conferimento del ramo d’azienda dalla Oltremare Tour Operator S.r.l, con sede in Pozzuoli (NA),
Via Privata Monterusso 26, come da atto del 5 novembre 2014. Il ramo d’azienda oggetto di
relazione dell’'esperto af sensi ex art, 2465 Cod. Civ. & stato valutato in un range compreso tra
Euro 1.435.000 e Euro 5.075.600. L'importo utilizzato per la determinazione del capitale sociale
delfa Caletdo Group 5.r.l. all'atto della sua costituzione & pari a Euro 1.460.000. ll ramo ¢'azienda
oggetto di conferimento & costituito dai marchi Caleidoscopio, Travelab e Dreambox, dai

“seftware relativi, da macchine elettroniche, mobili e arredi e da numero due dipendenti con i
relativi debiti.

s Acquisto del ramo d’azienda dalla Overseas S.r.l, con sede in Milano, Via Gian Giacomo Mora 22,
come da atto del 17 dicembre 2014, tl ramo d’azienda oggetto di cessione relativo all’attivita di
realizzazione, orgaﬁizzazione, promozione di pacchetti e servizi turistici della Overseas S.r.l, si
riferisce alla licenza ad alle altre componenti (polizze assicurative, contratti di utenza....)
necessarie ail'esercizio dell’attivita, compresi numero sette dipendenti e i relativi debiti per
indennita di fine ra;‘)porto, con esclusione dei soli crediti e debiti commerciali in essere alla data
del Closing. %

s Trasformazione delia Caleido Group S.r.l. in Caleido Group 5.p.A. , con atto del B gennaio 2015.




5. Note Esplicative ai Pi‘ospetti Pro-forma

5.1 Ipotesi di base di presentazione e Principi Contabili utilizzati

| Prospetti Pro-forma sonp stati elaborati in conformita alla Comunicazione Consob n, DEM/1052803
del 5 luglio 2001, che discifplina la metodologia di redazione dei dati pro-forma.

In particolare, i Prospettli Pro-forma sono stati predisposti rettificando i dati storicl delle Societd
Oltremare Tour Operator| S.r.l. e Overseas 5. r.l, desunti dai bilanci delle stesse relativi allesercizio
chiuso al 31 dicembre 2013 (”Data Storici”®), al fine di simulare gl effetti patrimonialj, finanziari ed
aconomici che sarebbero potuti derivare dalle Operazioni nella situazione patrimoniale ed economica
della Caleido Group S.p. A |

le rettifiche pro-forma, d[ fatto, consistano nel riflettere retroattivamente gli effetti delie Operazioni
di

s Costituzione della Caleido Group S.r.l,, successivamente trasformata in Caleido Group S5.p.A ;
s Conferimento deframo d'azlenda dalla Oltrerare Tour Operator S.rd,;
* Acquisto del ramo d'azienda dalla Overseas 5.r.k; :

alla data del 31 dicembré 2013, con riferimento ai dati patrimoniali e, per quanto si riferisce al soli
effetti economici, all'inizie dell’esercizio 2013,

I Principi Contabili adottati per la predisposizione dei Prospetti Pro-forma, laddove non diversamente
segnalato, sono gli stessi utilizzati per la redazione def bilanci d’esercizio, chiusi al 31 dicembre 2013,
delle societd sopra menzit;nate, i quali sono stati predispost! [n confarmita alle norme deif Cedice Civile
ed al Principi Contabil] Naéfonali emanati dall'OIC.

i
La presentazione dei dati pro-forma & predisposta su uno schema a colonne, al fine di presentare
analiticamente il flusso delle Operazioni, per ottenere to Stato Patrimoniale ed it Conto Economico pro-
farma. Si precisa, inoltre,[ che tutte [e informazioni nel presente documento sono espresse in Euro,

salvo ove diversamente indicato.
| dati pro-forma sono stati desunil dai seguenti prospetti contabili:

» Bilancio d'esercizio defla Oltremare Tour Operator S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2013, redatto
secondo le disposizioni del Codice Civile ed in accordo con i Principi Contabill Nazionali
emanati dal¥ OIC;

» Bilancio d’esercizio della Overseas S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2013, redatto secondo le
disposizioni del Codice Civile ed.in accordo con i Principi Contabili Nazionali emanati dall’oIC;

e delfa seguente documentazione:

e Reluzione de.’f’esﬁerto ex art. 2465 Codice Civile per il conferimento di ramo d’vzienda nella
costituenda societt Caleido Group 5.r.I. da parte di Oltremare Tour Operator 5.r.l.” redatta dal
Dott. Stefano Barl.flfatto in data 5 novembre 2014;

o "Scrittura privatg iautentr‘cata avente ad oggetto Facquisto du parte della Caleido Group S.r.l.
def ramo d’oziendo dalla Overseas S.r.l. * redatta davanti al notalo in data 17 dicembre
2014,

I
| 8
|
!




5.2 Descrizione delle rettifiche pro-forma effettuate per la predisposizione dello stato patrimoniale
pro-forma :

Di seguito sono riportati ’ commenti alle rettifiche pro-forma effettuate per la predisposizione dello
Stato Patrimoniale pro-fofma esposto nel precedente Paragrafo 2.

La colonna (1) "Oltremarc?" include lo stato patrimoniale al 31 dicembre 2013 della Oltremare Tour
Operator S.r.l. redatto sef:ondo le disposizioni del Codice Civile ed in accordo con i Principi Contabili
Nazionali emanati dall’OIC.

La cotonna (2) ”Oversea%” include lo stato patrimoniale al 31 dicembre 2013 della Overseas S.r.l.
redatio secondo e dispésizioni del Codice Civile ed in accordo con | Principi Contabili Nazionali
emanati dall’OIC.

La colonna (3) “Aggregato” mostra fo stato patrimoniale al 31 dicembre 2013 risultante dalla somma
delle precedenti due colonne.

La colenna {4) “Operazione di conferimento ramo d’azienda da Oltremare” evidenzia le rettifiche
apportate al bilancio al 31 dicembre 2013 della Oltremare (colonna 1} a seguito del conferimento del

ramo d’azienda. In particotare i valori riportati evidenziano:
|

e alla voce “Immobilizzazioni immateriali” il valore di Euro 1.470.750 comprende it valore dei tre
marchi oggetto di conferimento e dei software relativi cosi come contabilizzati in Oltremare ‘
S.r.l. (Euro 732.765) e it maggior valore cosi come emerge dalla relazione dell’esperto (Euro
737.985}, Tale maggior valore viene ammortizzato in un periodo di 18 anni {in continuita con
tammortamento applicato in precedenza in Oltremare};

» alla voce “immobilizzazioni materiali” il valore di Euro 14.000 & rappresentato dalle macchine
elettroniche e dai rﬁobi!i e arredo oggetto di conferimento, cosl come valutati dall’esperto;

e alla voce “Crediti commerciali” il valore di Euro 61.807 & ottenuto considerando | crediti al 31
dicembre 2013 derivanti dai rapporti commerciali con le agenzie di viaggio {prevalentemente
del centro-nord [talia) che insistono sul perimetro di business della Caleido Group S.p.A,;

e alla voce “Crediti tributari® il valore di Euro 36.245 si riferisce principalmente al credito IVA
risalente alle operazioni effettuate con le agenzie di viaggio di competenza del nuovo ramo
Caleido Group S.p.A.; '

» alla voce “Altri crediti” i valore di Euro 790 riguarda depositi cauzionali collegati al contratto di
affitto degli uffici di Mitano, sede delta Caleido Group S.p.A.;

¢ alla voce “Debiti commerciali” il valore di Euro 196.533 si riferisce al debiti al 31 dicembre 2013
verso le strutture alberghiere, i tour operators e le compagnie aeree attinenti ai pacchetti di
viaggio forniti alle algenzie (prevalentemente del centro-nord Italia) che insistono sul perimetro
di business della Caleido Group S.p.A,;

¢ alla voce “Debiti tributari” il valore di Eure 21,563 si riferisce per Euro 2.436 alla stima del
debito Irpef per i due dipendenti conferiti nella Caleido Group S.p.A. e per Euro 19.127 ai debiti
verso VErario per IiRES e IRAP commisurati alla percentuale di fatturato di competenza deila
Caleido Group S.p.A. (24% circa);

o alla voce “Debiti previdenziali” I'importo di Euro 4.160 si riferisce alla stima del debito Inps per i
due dipendenti com"er]t] nelfa Caleido Group S.p.A.;




alla voce “Altri debiti” I'importo di Euro 21.128 si riferisce alla stima dei debiti verso il personale
per i due dipendenti conferiti; comprensivi dei debiti per ferie, permessi, 14 ma maturati, ma
non ancora goduti alla data del 31 dicembre 2013; ‘

alla voce “Ratei e Risconti Passivi” I'importo di Euro 12.680 & relativo alla guota parte dei
risconti passivi per ricavi fuori competenza relativi al marchio Caleido;

alla voce “Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato” I'importo di Euro 10.416 si
riferisce alle indennitd maturate dai due dipendenti trasferiti alla Caleido Group S.p.A. con il
conferimento; :

alla voce "CapitaleE sociale” l'imperte di Euro 1.460.000 si riferisce al capitale sociale delia
Cateido Group S.p.A. alla data di costituzione (5 novembre 2014), come da valutazione:
dell’esperto sul ramo d'azienda conferito dalla Oltremare Tour Operator S.r.l.;

alla voce “Riservé per differenze pro-forma” Vimporto negativo di Furc 361.692 ¢é
rappresentativo delll’effetto netto delle valutazioni delle voci patrimoniali delia Oltremare Tour
Operator S.r.L. ai fini del Pro-forma della Caleido Group S.p.A.;

alla voce “Utile d’esercizio” & stato indicato il risuftato derivante dal Conto Economico Pro-forma

(colonna 5).

la colonna (5) “Operazione di acquisto del ramo d'azienda da Overseas” evidenzia le rettifiche
apportate al bitancio al 31 dicembre 2013 della Overseas {colonna 2} a seguito del¥acquisto del ramo
d’azienda. In particolare i valori riportati evidenziano:

alla voce ”lmmobi%i!zzazion’t immateriali” il valore di Euro 6.321 & costituito: dal valore contabile
del sito web Dreambox {Euro 5.500), gid presente nel bilancio Overseas S.r.l, e dalla
valorizzazione dellg licenza di esercizio dell’attivita di agenzia di viaggio e turismo (Euro 821),
entrambe acquisite:dalla Caleido Group 5.p.A;

alla voce "Immobiliizzazioni materiali” il valore di Euro 1.032 rappresenta il valore dei mobhili e
arredi acquisiti dalla Caleido Group S.p.A. al valore contabile con cui erano iscritti nel bitancio
della Overseas S.r.l.;

alla voce “Crediti commerciali” il valore ¢i Euro 108,787 & ottenuto consideranda | soli crediti di
Overseas al 31 dicembre 2013 inerenti all'attivitd Dreambox e Caleidoscopio; attivita
successivamente trasferite alla Caleido Group $.p.A.;

alla voce “Crediti tributari” il valore di Euro 4.109 si riferisce ai crediti per IVA, IRES e IRAP
risalenti all’attivita di Overseas, ceduta alla Caleido Group S.p.A.;

alla voce “Ratei e Rfisconti attivi” il valore di Euro 808 si riferisce al risconto passivo del premic
per la polizza assicurativa auto, oggetto di cessicne del ramo d’azienda;

alla voce “Debiti commerciali” il valore di Euro 48.259 si riferisce ai debiti al 31 dicembre 2013
relativi al rapportif intrattenuti nel’ambito dell’attivitd Dreambox e Caleidoscopio; attivita
successivamente trésferite alla Caleido Group 5.p.A.;

alla voce “Debiti ts;'ibutari” il valore di Furo 13.436 si riferisce principalmente ai debiti per
imposte provenienti dall’attivita ordinaria e guindi riconducibili al perimetro ceduto alla Caleido
Group 5.p.A; I

alla voce “Debiti previdenziali” il valore di Euro 5.241 si riferisce alla stima dei debiti per
contributi verso i dipendenti trasferiti alla Caleido Group S.p.A. con la cessione def ramo

d’azienda;
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» alla voce "Altri debiti” I'importo di Euro 250.430 si riferisce per Euro 234.675 ai debiti per |
cofaneiti Dreambox acquistati dai clienti e non ancora utilizzati al 31 dicembre 2013 e per Euro
15.755 ai debiti verso il personale stimati per i sette dipendenti ceduti; comprensivi dei dehiti
per ferie, permessi, 14 ma maturati, ma non ancora goduti alla data del 31 dicembre 2013;

» alla voce “Trattamenta di fine rapporto di lavoro subordinate” 'importo di Euro 3.746 si riferisce
alle indennitd maturate al 31 dicembre 2013 dai sette dipendenti trasferiti alla Caleido Group
S.p.A conla cessione del ramo dazienda di Overseas S.rk;

e alla voce “Riserve per differenze pro-forma” Iimporto negativo di Furo 285.834 &
rappresentativo del|'effetto netto delle valutazioni delle voci patrimoniali della Overseas S.r.l. ai
fini del Pro-forma della Caleido Group S.p.A,;

» alla voce “Utile d’esercizio” & stato indicato il risultato derivante dal Conto Econemico Pro-forma
{cotonna 6).

La colonna (6) ”PrD-Formia" mostra lo State Patrimoniale pro-forma al 31 dicembre 2013, risultante
dalla somma delie preced{anti cingue colonne,

5.3 Descrizione delle rettifiche pro-forma effettuate per la predisposizione del Conto Economico
pro-forma |

Dj seguito sono riportati | commenti alle rettifiche pro-forma effettuate per la predisposizione dello
stato patrimoniale pro-forma esposto nel precedente Paragrafo 2.

La colonna (1) “Oltremare” include il Conto Economico per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 della
Oltremare Tour Operator S.r.l. redatto secondo le disposiziont del Codice Civile ed in accordo con i .
Principi Contabili Nazionali emanati dall’OIC.

La colonna (2) “Overseas” include il Conto Economico per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 della
Overseas 5.r.l. redatto se{:ondo le disposizioni del Codice Civile ed in accordo con i Principi Contabili
Nazionali emanati dallOIC,

La colonna (3) “Poste integrative Ulisse S.r..” mostra le voci di conto economico relative alla gestione
del marchio Dreambox in capo alla Ulisse S.r.l.,, prima della cessione del marchio stesso alla Oltremare

Tour Operator S.r.l.. L

lLa colonna (4) “Aggregato” mostra il Conto Economico al 31 dicembre 2013 risultante dalla somma

delie precedenti due coloqne.
i

La colonna (5) “Operazione di conferimento ramo d'azienda da Oltremare” evidenzia i dati economici
specifici relativi al ramo q{'azienda oggetto di conferimento da parte della Oltremare (colonna 1). In
particolare i dati riportati evidenziano:

e alla voce “Ricavi delle vendite e servizi” I'importo di Euro 4.293.262 & rappresentato dai ricavi di
Oltremare Tour Operator S.r.l. ottenuti attraverso il marchio Caleidoscopio, conferito in Caleido
Group 5.0.A,;
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atla voce “Costi dirshatti” I'importo di Euro 3.507.464 si riferisci ai costi per servizi turistici e alle
commissioni ricalcolati rappertando i ricavi mensili delle vendite pacchetti Caleidoscopio con i
relativi costi sostenﬁti;

alla voce “Costi per:servizi" Vimporto di Euro 123.083 si riferiscono ai costi per servizi relativi alla
finea di business Caleidoscopio;

alla voce “Costi per godimento beni di terzi” I'importo di Euro 32.802 si riferisce principalmente
al costi di locazione degli uffici di Milano, ora sede legale ed operativa della societad Caleido
Group S.p.A.; ;

alla voce “Oneri diversi di gestiong” Yimporto di Euro 25.001 si riferisce per Euro 14.087 a costi
generali stimabili di competenza del ramo conferito e per Euro 10.914 all'IVA indetraibile sui
servizi turistic; ' )

alla voce “Costo def] personale” ¥importo di Euro 110.048 & |a stima del costo pieno aziendale
relativo ai dipendehti addetti al ramo d’'azienda conferito, comprensivo delle mensilita differite
e del costo delle fer\ie non godute;

alla voce ”Ammor}tament] imm.ni immateriali” I'importo di Euro 118,619 & principalmente
rappresentato dalla quota di ammortamento dell’esercizio dei marchi oggetto di conferimento
ed & comprensivo dell’ammortamento calcolato sul maggior valore attribuito dallesperto in
perizia;

alla voce “Ammartament! imm.ni materiali” 'imporio di Euro 5.614 & rappresantato dalla guota
di ammortamento ‘dell’esercizio dei mobhili e arredi e delle macchine elettroniche oggetto di
conferimento; I

alla voce “imposte™ l'importo di Euro 152.016 rappresenta la competenza fiscale, tenuto conto
della stima effettuata dell’effetto fiscale teorico delle rettifiche pro-forma apportate.

La colonna (6) “Operazione di acquisto del ramo d’azienda da Overseas” evidenzia i dati economici
specifici relativi al ramo d'azienda oggetto di cessione da parte della Overseas (colonna 2). In

particolare i dati riportatl evidenziano:

alla voce “Ricavi delle vendite e servizi” 'importo di Euro 543,729 & costituito da Eurc 392.546
per ricavi di Overseas S.r.l. ottenuti attraverso il marchio Dreambox, conferito in Caleido Group
S.p.A. dalla Oltremare Tour Operator S.r.l. e dall'importe di Euro 151,183 che si riferisce alle
code di ricavi dell’afttivité Dreambox registrati dalla societa Ulisse S.r.l. prima della cessione del
marchio alla Oltremare Tour Operator S.r.L;

alla voce “Altri ricévi" Fimporto di Euro 26.918 si riferisce al recuperc costi per fa vendita dei
cofanetti Dreamhox;

alla voce “Costi dir~*T=tti” Fimporto di Euro 252.069 si riferisce ai sali costi caratteristici sostenuti
nell’esercizio 2013 da Overseas per I"attivitd Dreamhbox;

alla voce “Costi pér servizi” I'importo di Euro 37.812 si riferisce ai costi per servizl relativi
allattivitd svolta da Overseas riferente alla linea di business Dreambox;

alla voce “Costi per godimento beni di terzi” 'importo di Euro 24.500 si riferisce agli affitti e alle-
spese condominiali;degii uffici di Milano (Via Gian Giacomo Mora), ora sede legale ed operativa
della Caleido Group‘s.p.A.;

alla voce “Oneri diversi di gestione” 'importo di Euro 3.716 si riferisce principaimente all'lVA
indetraibile sui servizi turistici;
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» alla voce “Costo del personale” Pimporto di furc 131.594 & la stima del costo pieno aziendale
relative al dipendeﬁti addetti al ramo d’azienda ceduto, comprensivo delle mensilita differite e
del costo delle ferie non godute;

» alla voce “Ammortamenti imm.ni immateriali” I'importo- di Euro 1.700 & rappresentato dalla
guota di ammortamento dell’esercizio del sito web Dreambox ogpgetto di cessione;

¢ alla voce “Ammortamenti imm.ni materiali” 'importo di Euro 66 & rappresentato dalla quota di
ammortamento deil’esercizio dei mobili e arredi oggetto di cessione;

* Alla voce “Proventized oneri straordinari” I'imperto di Euro 15.448 si riferisce a sopravwenienze
attive per cofanetti regalo Dreambox non utilizzati;

s alla voce ”Imposte”é I'importo di Euro 48.939 rappresenta la competenza fiscale, tenuto conto
della stima effettua?ca deil’effetto fiscale teorico delle rettifiche pro-forma apportate.

La colonna {7} “Pro-Forma” mostra il Conto Economico pro-forma al 31 dicembre 2013, risultante dalla
somma delle precedenti sei colonne. '

Milano, 12 gennaio 2015

Il President:
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